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ТРАНСФОРМАЦІЯ МЕХАНІЗМІВ ЗАЛУЧЕННЯ ІНВЕСТИЦІЙ: 
ФІНАНСОВІ ІНСТРУМЕНТИ UIF В АРХІТЕКТУРІ ПОВОЄННОГО ВІДНОВЛЕННЯ

У статті проведено комплексне дослідження ролі та ефективності фінансових інструментів у забезпеченні ін-
вестиційного розвитку економіки України в умовах воєнного стану та глобальних трансформацій. Визначено, що фі-
нансові інструменти є ключовим елементом державного фінансового механізму, який забезпечує мобілізацію, розподіл 
та раціональне використання інвестиційних ресурсів. Проаналізовано динаміку капіталовкладень протягом 2023–2025 
рр., що демонструє поступове відновлення активності в стратегічних секторах: ОПК, енергетиці та логістиці. Осо-
бливу увагу приділено трансформації інвестиційної архітектури, зокрема переходу від класичного кредитування до 
механізмів дерискінгу через Ukraine Investment Framework (UIF). Досліджено стан імплементації програм UIF станом 
на березень 2026 року, висвітлено роль міжнародних гарантій у залученні приватного капіталу та обґрунтовано необ-
хідність подальшого вдосконалення нормативно-правового поля для захисту інвесторів.
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TRANSFORMATION OF INVESTMENT ATTRACTION MECHANISMS: 
UIF FINANCIAL INSTRUMENTS IN THE ARCHITECTURE 

OF POST-WAR RECONSTRUCTION

The article conducts a comprehensive study of the transformation of Ukraine's financial architecture under martial law and 
global economic challenges. It is substantiated that traditional financing models, which were based mainly on commercial bank 
lending and direct private investments, have exhausted their potential due to extremely high security risks and a shortage of 
long-term capital. The key emphasis of the work is on analyzing the effectiveness of the Ukraine Investment Framework (UIF) 
as a fundamental instrument of the EU Ukraine Facility program, which is aimed at overcoming the “risk gap” and mobilizing 
investments in critical sectors of the economy. The study analyzes in detail the three main “pillars” (channels) of UIF financial 
support: the Ukraine Guarantee system, blended finance instruments, and grant technical assistance. The author proves that the 
implementation of these instruments allows significantly reducing the cost of borrowing for Ukrainian businesses and increasing 
the level of trust of international institutions in projects in the fields of energy, logistics, agro-processing, and defense technologies. 
Based on the analysis of the implementation of UIF programs as of March 2026 (allocation level of 8.4 billion euros with a total 
investment potential of up to 30 billion euros), it was found that the multiplier effect of guarantee mechanisms becomes a decisive 
factor in the sustainability of investment processes. The paper identifies key criteria for obtaining financing, in particular, 
compliance with EU Taxonomy standards and a mandatory international audit that integrates the Ukrainian economy into the 
European investment space. It is concluded that the success of the post-war reconstruction architecture depends not only on the 
volume of international assistance, but also on the ability of the state to ensure transparency of budget control and the rule of 
law to protect capital. The recommendations proposed in the article for improving the regulatory framework will contribute to 
the intensification of investment activity and the structural modernization of the national economy, ensuring its compliance with 
the strategic criteria for joining the European Union.
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Постановка проблеми та її актуальність. Транс-
формація національної економіки в умовах безпреце-
дентних геополітичних викликів та воєнної агресії 
потребує пошуку принципово нових підходів до фор-
мування інвестиційного ресурсу. Традиційні фінан-
сові інструменти, що базувалися на комерційному 
банківському кредитуванні та прямих приватних ін-
вестиціях, втратили свою домінуючу роль через над-
високі ризики та обмеженість довгострокового капі-
талу. Постає гостра наукова та практична проблема 
розробки й імплементації ефективного фінансового 
механізму, здатного забезпечити мобілізацію та ра-
ціональний розподіл ресурсів для відновлення про-
мислового потенціалу, модернізації інфраструктури 
та підтримки стійкого економічного зростання. Тому 
розробка науково обґрунтованих рекомендацій щодо 
вдосконалення механізмів застосування фінансових 
інструментів є критично важливою для подолання 
інституційних бар’єрів та забезпечення довгостроко-
вого інвестиційного розвитку України.

Аналіз останніх досліджень і публікацій. Питан-
ня залучення інвестиційних ресурсів та використання 
фінансових інструментів для економічного зростання 
постійно перебувають у центрі уваги вітчизняних та 
закордонних науковців. Теоретико-методологічні за-
сади функціонування фінансових ринків та інстру-
ментарію інвестиційного забезпечення досліджували 
такі вчені, як Житар М. О., Бєлін В. С., Оліщук О. Г. 
[1], Кушал І. М., Осьмак Д. І. [2], Лебедка В. С., Ки-
сільва І. Ю. [3], Майорова Т. В. [4], Мединська Т. В., 
Боднарюк І. Л. [6], Шубалий О. І. [8], Тимоць М. В., 
Стахів Г. І. [9] та інші. У своїх працях вони наголо-
шують на тому, що фінансові інструменти є не лише 
засобом мобілізації капіталу, а й фундаментальним 
механізмом розподілу ризиків в умовах макроеконо-
мічної нестабільності.

Останніми роками, науковий дискурс змістився 
в бік вивчення механізмів фінансування відбудови 
України. Значна увага в сучасних публікаціях приді-
ляється інтеграції українського фінансового ринку до 
європейського простору та вивченню інструментарію 
програми Ukraine Facility. Зокрема, у роботах зару-
біжних експертів та фінансових аналітиків, таких як 
Hall G. J. and T J. Sargent [11], Caldara, D., McHenry, 
M. Lacoviello, Schott, I. [12] розглядаються перспекти-
ви впровадження інструментів дерискінгу. Дослідни-
ки підкреслюють, що використання гарантійних ме-
ханізмів та змішаного фінансування (blended finance) 
є критично важливим для стимулювання інвестицій 
у сектори «зеленої» енергетики, критичної інфра-
структури та оборонних технологій.

Водночас, незважаючи на ґрунтовність наявних під-
ходів, питання адаптації фінансових інструментів до 
специфічних умов воєнного стану залишається диску-
сійним. Сучасні публікації часто фокусуються на окре-

мих аспектах – або на макроекономічних показниках 
інвестиційної активності, або на цифрових інструмен-
тах (як-от страхування ризиків через InsurTech). Проте 
існує потреба в комплексному науковому узагальненні 
досвіду впровадження Ukraine Investment Framework 
як цілісної архітектури повоєнного відновлення.

Метою статті є комплексне дослідження ролі фі-
нансових інструментів у забезпеченні інвестиційного 
розвитку економіки України та наукове обґрунтування 
механізмів їх адаптації до умов воєнного стану, зокрема 
через впровадження інструментів дерискінгу в межах 
Ukraine Investment Framework для стимулювання еко-
номічного зростання та структурної модернізації.

Виклад основного матеріалу дослідження. По-
вномасштабне вторгнення докорінно змінило архі-
тектуру фінансових інструментів в Україні. Якщо 
раніше основними драйверами були банківське 
кредитування та приватні іноземні інвестиції, то 
у 2023–2025 рр. акцент змістився на державні про-
грами підтримки, міжнародні гарантійні механізми 
та грантове фінансування.

Незважаючи на високий рівень воєнно-політич-
них ризиків, протягом останніх років інвестиційна 
діяльність в Україні демонструє ознаки адаптивного 
відновлення, що відображається у динаміці осно-
вних макроекономічних показників. Основними сек-
торами, що концентрують капіталовкладення, стали 
оборонно-промисловий комплекс, енергетична інф-
раструктура з акцентом на розподілену генерацію та 
логістичний сектор. Нижче наведено аналіз динаміки 
інвестицій та ВВП України за 2023–2025 рр. (табл. 1).

Ukraine Investment Framework (UIF) є централь-
ним інвестиційним компонентом програми ЄС 
Ukraine Facility із загальним бюджетом 50 млрд євро, 
створеним для подолання «прірви ризику» в умо-
вах повномасштабного воєнного конфлікту. Метою 
UIF є безпосередня мобілізація як державних, так 
і приватних інвестицій для модернізації критичної 
інфраструктури та підтримки стратегічних секторів 
економіки [1, с. 67].

UIF оперує через три взаємодоповнюючі канали 
(так звані «пілари»), які дозволяють гнучко адапту-
вати фінансування під потреби різних категорій біз-
несу. Для систематизації фінансових інструментів, 
через які реалізується діяльність Ukraine Investment 

Таблиця 1
Динаміка інвестицій та ВВП України 

протягом 2023–2025 рр.
Показник 2023 2024 2025 

Зростання реального ВВП +5,3% +2,9% + 2,5%
Інвестиції в основний капітал 
(% від ВВП) 18,1% 18,6% 2,0%

Чистий приплив ПІІ (млрд $) 4,2 4,8 5,2
Джерело: сформовано автором на основі [11; 12; 13]
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Framework (UIF), доцільно згрупувати їх за функ-
ціональними напрямами та механізмами впливу на 
інвестиційні проєкти. Кожен із цих інструментів 
спрямований на вирішення специфічних завдань: від 
покриття кредитних ризиків до забезпечення техніч-
ної експертизи, що в сукупності дозволяє адаптува-
ти фінансову підтримку до потреб різних сегментів 
бізнесу – від малих підприємств до масштабних інф-
раструктурних ініціатив [14]. Характеристику осно-
вних напрямів фінансування в межах UIF наведено 
в таблиці 2.

Для забезпечення ефективного функціонування 
інвестиційних проєктів у 2026 році, вони мають від-
повідати чітко визначеним стандартам та критеріям, 
що дозволяють мінімізувати ризики та забезпечити 
відповідність до європейських вимог. Ці критерії охо-
плюють широке коло параметрів: від стратегічної га-
лузевої приналежності до обов’язкового дотримання 
екологічних стандартів, що є невід’ємною частиною 
фінансування через Ukraine Investment Framework 
[2, с. 39]. Основні вимоги до проєктів представлені 
у таблиці 3.

Представлені в таблиці 3 критерії отримання фі-
нансування через Ukraine Investment Framework (UIF) 

відображають стратегічний підхід до формування 
інвестиційного портфеля, що базується на пріоритет-
ності галузей з високим потенціалом модернізації, та-
ких як «зелена» енергетика, логістика, цифровізація, 
агропереробка та оборонно-промисловий комплекс 
[5, с.50]. Впровадження обов’язкових стандартів ЄС 
щодо екологічності та прозорості діяльності (зокре-
ма, вимоги до міжнародного аудиту та підтвердження 
кінцевих бенефіціарів) дозволяє не лише мінімізу-
вати інвестиційні ризики, а й забезпечити відповід-
ність українського бізнесу європейським вимогам, 
що є ключовою передумовою для ефективного за-
лучення капіталу як великими підприємствами, так 
і суб’єктами малого та середнього бізнесу [4, с. 241].

Для досягнення стабільності інвестиційного се-
редовища в Україні протягом 2024–2025 років було 
задіяно комплекс міжнародних механізмів, які спря-
мовані на страхування ризиків та надання прямого 
фінансування критичних секторів [3, с. 560]. Ці ін-
струменти дозволяють частково компенсувати воєнні 
та політичні ризики, що робить українські проєкти 
привабливішими для іноземних партнерів. Специфі-
ку та потенціал ключових міжнародних інструментів 
підтримки детально представлено у таблиці 4.

Таблиця 2 
Напрями фінансування Ukraine Investment Framework

Напрям фінансування Характеристика

Гарантії 
(Ukraine Guarantee)

Ообсяг фінансування становить 7,8 млрд євро. Цей інструмент призначений для покриття 
ризиків за кредитами, що надаються міжнародними фінансовими організаціями (ЄБРР, ЄІБ 
тощо), що дозволяє знизити вартість запозичень для кінцевих отримувачів.

Змішане фінансування 
(Blended Finance)

Передбачає комбінування грантових коштів ЄС із кредитним ресурсом, що суттєво зменшує 
загальну вартість інвестиційного проєкту та підвищує його фінансову привабливість.

Технічна допомога
Гранти, спрямовані на підготовку проєктної документації, проведення техніко-економічних 
обґрунтувань (ТЕО) та незалежного аудиту, що є критично важливим для малих та середніх 
підприємств (МСП).

Джерело: сформовано автором на основі [11; 12; 13]

Таблиця 3
Критерії отримання фінансування в межах UIF

Критерій Опис та вимоги
Пріоритетні сектори Енергетика (зелена), логістика, критична інфраструктура, цифровізація, агропереробка, ОПК.
Тип компанії Як великі підприємства, так і МСП (через українські банки-партнери).
Екологічність (Green 
transition)

Мінімум 20% коштів UIF спрямовується на екологічні проєкти (відповідно до стандартів EU 
Taxonomy).

Прозорість Наявність міжнародного аудиту (для великих позик) та підтвердження кінцевих бенефіціарів.
Джерело: сформовано автором на основі [7; 10; 12; 13]

Таблиця 4
Інструменти міжнародної підтримки за 2024–2025 рр.

Інструмент Джерело Суть механізму Обсяг/Потенціал
Ukraine Investment 
Framework ЄС (Ukraine Facility) Гарантії та змішане фінансування 

(blended finance)
9,3 млрд євро (залучення до 
30 млрд. євро)

MIGA (World Bank) Світовий банк Страхування воєнних ризиків для 
іноземних нвесторів Покриття до 90% збитків

DFC США Пряме фінансування та страхування 
політичних ризиків

Проєкти в енергетиці та 
медицині

Джерело: сформовано автором на основі [9; 12; 13]
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Міжнародні фінансові інституції відіграють зна-
чну роль у стабілізації інвестиційного клімату Укра-
їни, забезпечуючи механізми мінімізації воєнних та 
політичних ризиків, які є головними бар'єрами для 
залучення приватного капіталу. Представлені у та-
блиці 4 інструменти дозволяють комбінувати різні 
підходи до фінансування: від надання державних 
гарантій ЄС у межах Ukraine Investment Framework 
до прямого страхування активів від воєнних збитків 
організацією MIGA та залучення довгострокового 
фінансування через американську DFC [8, с. 51]. 
Використання таких механізмів дозволяє не лише 
знизити вартість запозичень для українських під-
приємств, а й підвищити довіру міжнародних інвес-
торів до проєктів у стратегічно важливих секторах, 
таких як енергетика та медицина, що є необхідною 
умовою для відновлення економіки в умовах воєн-
ного стану.

Висновки. Проведене дослідження дозволяє 
стверджувати, що фінансова модель інвестиційного 
розвитку економіки України зазнала фундаменталь-
ної трансформації. Ключовим елементом сучасної 
інвестиційної архітектури став Ukraine Investment 
Framework (UIF) у межах програми Ukraine Facility. 
Як засвідчує аналіз, станом на березень 2026 року ме-

ханізм UIF демонструє високу ефективність у мобі-
лізації капіталу: за рівнем асигнувань (8,4 млрд євро, 
що становить 90,3% від загального обсягу) та очіку-
ваним мультиплікативним ефектом у 25,2 млрд євро 
інвестицій, цей інструмент фактично є основним га-
рантом стійкості інвестиційних процесів.

Впровадження нових пакетів програм, зокрема 
спрямованих на технології подвійного призначення, 
свідчить про гнучкість фінансового механізму та його 
здатність адаптуватися до безпекових викликів. Вод-
ночас, ефективність функціонування даної системи 
прямо залежить від дотримання високих стандартів 
прозорості (зокрема, через обов'язковий міжнарод-
ний аудит та бюджетний контроль Аудиторської ради 
ЄС) та реалізації структурних реформ, що забезпечу-
ють верховенство права для захисту капіталу.

Отже, подальший розвиток інвестиційної діяль-
ності в Україні потребує не лише розширення наяв-
них інструментів зниження рівня ризиків, а й сис-
темного покращення інституційного середовища. 
Узгодження національної інвестиційної політики 
з критеріями вступу до Європейського Союзу та ви-
могами EU Taxonomy залишається фундаменталь-
ною передумовою для довгострокової модернізації 
економіки та переходу до моделі сталого розвитку.
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